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HVPI, monatlich & nicht saisonal bereinigt

Euroraum
12 ] 12
10 4 =10
8 ] - 8
6 - - 6
4 -4
2 ‘
o T ;
2 1T -2
17 18 19 20 21 22 23 24
Frankreich
12 ] F 12
10 4 =10
8 ] - 8
6 1 - 6
4 -4
2 4 “E2
0 v
D ey e T )
17 18 19 20 21 22 23 24

27.03.2025

12 1
10 1

12 ]
10 1

Deutschland

W

- 12
- 10

N O N A o o
Lo s b s a sl s a gl

20 21

Italien

N O N A O ©
Lo s o s b s al sl

Referenzreihe (blau gepunktet): Inflationsrate Euroraum

23 24

Source: LSEG Datastream, Update:3/26/2025

INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN



Arbeitslosenquote 4“; INSTITUT FOR

e el . . . e HOHERE STUDIEN
EUROSTAT-Definition, monatlich & saisonal bereinigt N WIEN
Osterreich Frankreich
14 | - 14 14 | - 14
12 1 £ 12 12 1 L 12
10 1
e
6
4 ]
2 LA A L L B L B L LI B 2 2 L B L B B B B | 2
17 18 19 20 21 22 23 24 17 18 19 20 21 22 23 24
Deutschland Italien
14 - 14 14 - 14
12 1 £ 12
10 1 £ 10
8 T R e [ 8
6 [ e -6
4 ] 1 4 ] 4
2 LA A LA L B B LA LI LR 2 2 LA B L L B B B B | 2
17 18 19 20 21 22 23 24 17 18 19 20 21 22 23 24
27.03.2025 10

Source: LSEG Datastream, Update:3/26/2025

Referenzreihe (blau gepunktet): Arbeitslosenquote Euroraum20



Einkaufsmanagerindex, weltweit:

Dienstleistungen und Verarbeitendes Gewerbe
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Einkaufsmanagerindex nach Landern: Gesamtwirtschaft
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Rohstoffpreise: Energie
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Indikatoren der wirtschaftlichen Einschatzung (ESI) ‘“’ HOHERE STUDIEN
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Internationales Umfeld i“’ R TS N

Prognose Prognose

dem Vorjahr in %

2024 2025 2026 2025 2026
Reales BIP USA 2,8 1,9 1,8 1,9 1,8
Reales BIP Japan 0,1 1,0 0,8 1,0 1,0
Reales BIP China 5,0 4,5 4,3 4,5 4,3
Reales BIP Deutschland -0,2 0,0 1,2 0,6 1,3
Reales BIP Euroraum 0,9 1,0 1,4 1,3 1,5
MOEL 5 (Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, 2.1 2.9 28 29 29
Ungarn)
Reales BIP Welt 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1
Osterreichische Exportmarkte 1,0 1,3 2,3 2,6 3,1
Welthandel mit Waren (CPB) 1,8 1,7 1,6 2,5 2,5
Wechselkurs US-Dollar / Euro 1,08 1,09 1,09 1,06 1,07
Olpreis (US-Dollar / Barrel Brent) 80,5 70,6 66,8 71,3 69,5
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Indikatoren der wirtschaftlichen Einschatzung (ESI): Osterreich ‘“’ BHERE STUDIEN
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Prognose Prognose
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in % 2024 Marz 2025 Dezember 2024
2025 2026 2025 2026
Reales BIP -1,2 -0,2 11 0,7 1,3
Realer privater Konsum 0,1 0,8 0,9 1,0 1,4
Reale Bruttoanlageinvestitionen -3,4 -0,9 0,8 -0,2 1,3
Ausrustungen und sonstige Anlagen -1,8 -1,3 1,0 0,0 2,0
Bauten -5,4 -0,5 0,5 -0,5 0,5
Reale Exporte i, w, S, -4,3 0,5 1,8 1,7 2,1
Waren, real (It, VGR) -5,9 0,3 1,5 1,5 2,0
Reiseverkehr, real (It, VGR) 1,5 2,8 2,0 1,8 2,0
Reale Importei, w, S, -5,0 0,7 1,6 1,7 2,1
Waren, real (It, VGR) -7,1 0,4 1,5 1,5 2,2
Reiseverkehr, real (It, VGR) 4,4 2,0 2,0 2,0 2,0
Verbraucherpreisindex (VPI) 2,9 2,9 2,0 2,6 2,1
Unselbstandig Aktiv-Beschaftigte 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5
Arbeitslosenquote (Absolutwert) 7,0 7,5 7.3 7.4 7.1
Budgetsaldo, in % des BIP -4,0 -3,2 -3,2 -3,8 -3,6
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BIP-Verlauf
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Wachstumsbeitrage (in Prozentpunkten)
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Beitrage der Komponenten zur Inflation in Osterreich
Inflationsrate in Prozent; Inflationsbetrage in Prozentpunkten
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Prognose basiert auf Subaggregaten des VPI; es kann zu Rundungsdifferenzen bei Summenbildung kom-
men. Heizdl wird dem Bereich Kraftstoffe zugerechnet und nicht dem Bereich Haushaltsenergie.
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Struktur des Inflationsdifferenzials zum Euroraum
(in Prozentpunkten)
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Konjunktur in Osterreich

Statistische Komponenten der BIP-Veranderung

y_ INSTITUT FUR
HOHERE STUDIEN
WIEN

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
STATISTISCHER UBERHANG® 1.2% -0.2% 1.1% 2.9% 0.7% -0.9% -0.5% 0.3%
JAHRESVERLAUFSRATE? 0.4% -5.3% 6.9% 3.1% -2.4% -0.9% 0.6% 1.2%
JAHRESVERANDERUNGSRATE?® 1.8% -6.3% 4.8% 5.3% -1.0% -1.2% -0.2% 1.1%

1) Saison- und kalenderbereinigtes reales BIP im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum Quartalsdurchschnitt des Vorjahres
2) Saison- und kalenderbereinigtes reales BIP im vierten Quartal in Relation zum vierten Quartal des Vorjahres
3) Jahresveranderungsrate des nicht saison- und kalenderbereinigten realen BIP (Ursprungswerte)
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« Abwartsrisiken

« Eskalation der von der US-Regierung ausgelosten internationalen Handelskonflikte
wurde den Welthandel und die 6sterreichischen Exporte erheblich belasten

« Die verringerte preisliche Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Industrie die
Investitionstatigkeit dauerhaft belasten Die notwendige Budgetkonsolidierung konnte
die wirtschaftliche Aktivitat starker dampfen als unterstellt

« Eine anhaltend sehr hohe Sparquote wurde die Entwicklung des privaten Konsums
deutlich dampfen

 Aufwartsrisiken:

» Von den Fiskalpaketen in Deutschland und hoheren Verteidigungsausgaben in
anderen EU-Landern konnten Spill-Over-Effekte auf Osterreich ausgehen

* Aufhellung der Wirtschaftsstimmung in Erwartung neuer kunftiger Exportchancen
konnte die Konjunktur in Osterreich anregen

27.03.2025 29
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